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1 Generelt

Kapitlet tar for seg verdsettelse av aksjer ved beregning av arveavgift. Aksje er her en
benevnelse pa en eierandel i et aksjeselskap eller et allmennaksjeselskap.

Med aksjeselskap eller allmennaksjeselskap menes i denne forbindelse ethvert selskap som
er stiftet i medhold av lov om aksjeselskaper av 13. juni 1997 nr. 44 (aksjeloven), lov om
allmennaksjeselskaper av 13. juni 1997 nr. 45 (allmennaksjeloven) eller i tidligere
aksjeselskapslov. Som aksjeselskap eller allmennaksjeselskap ansees ogsa tilsvarende
selskap i et annet land som er stiftet etter tilsvarende lov i det landet.

Som utenlandsk selskap regnes selskap som ikke er hjemmehgrende i Norge. | vurderingen
av om et selskap er hiemmehgrende i Norge eller i et annet land, kan det bl.a. legges vekt pa
i henhold til hvilket lands lovgivning selskapet er stiftet, i hvilket land selskapet er registrert
og i hvilket land den faktiske ledelsen, szerlig pa styreniva, utgves. Aksjonzerenes hjemsted
vil som hovedregel ikke veere avgjgrende.

Verdsettelse av andeler i selskaper uten begrenset ansvar, (ansvarlige selskaper,
kommandittselskaper og andre sameier), omtales ikke under dette emnet. Det samme
gjelder verdsettelse av andeler i andre selskaper med begrenset ansvar enn aksje- og
allmennaksjeselskaper. Grunnfondsbevis, andeler i verdipapirfond, tegningsrettigheter og
warrants anses ikke som aksjer og behandles derfor heller ikke.

2 Skillet mellom bgrsnoterte aksjer og ikke-
bagrsnoterte aksjer

Det gar et hovedskille i verdsettelsesreglene mellom aksjer i selskaper som er bgrsnotert og
aksjer i selskaper som ikke er barsnotert. Som bgrsnotert regnes selskaper som er notert pa
Oslo bgrs, enten dette er den ordinaer hovedlisten (inkludert den tidligere SMB-listen) eller
Oslo Axess. Aksjer i selskaper som er notert pa tilsvarende lister ved utenlandske barser
ansees 0gsa som bgrsnotert. Aksjer i selskaper som er notert pA OTC-listen, TDN-listen eller
andre lister som ikke er knyttet til Oslo bars eller en utenlandsk bgrs, ansees ikke som
barsnotert.

Barsnoterte aksjer falger hovedregelen for verdsettelse i arveavgiftsloven (aal.) § 11. Ikke-
barsnoterte aksjer falger seerregelen i aal. 8 11 A. Andeler i ansvarlige selskaper og
kommandittselskaper verdsettes ogsa etter aal. § 11 A, jf. fgrste ledd tredje punktum. Ved
utvidet fortolkning skal ogsa andre "selskaper” verdsettes etter bestemmelsen.
Skattedirektoratet har tidligere lagt dette til grunn ogsa for sameier som var gjenstand for
nettoligning etter den tidligere 8 10-40 nr. 2 i skatteloven frem til denne bestemmelsen ble
endret med virkning f.o.m. 1. januar 2006.



3 Radighetservervet

3.1 -- Hovedregel

Tidspunktet for nar radigheten skal anses ervervet er regulert i aal. § 9. Dersom giver eller
arvelater har gitt bestemmelser som har betydning for radighetservervet, er dette
avgjerende. Ifglge aal. § 2 tredje ledd anses en gave ytet fgrst nar giveren med "endelig
virkning" har gitt fra seg "radigheten, eller den etter forholdene vesentlige radighet, over
den". Dersom giver forbeholder seg selv den vesentlige radigheten, vil radigheten ikke ha
gatt over pa mottaker.

Tilsvarende vil gjelde i enkelte tilfeller dersom arvelater forbeholder en tredjeperson en slik
rett. Neermere om slike tilfeller, se handbokas kapittel om radighet og bruksrett punkt 13.2.

Om radigheten kan sies a ha gatt over ma bero pa en konkret vurdering. En rettesnor ved
vurderingen vil veere & spgrre om giver har den samme faktiske og praktiske nytte av
midlene som tidligere, enten selv eller ved a ha overfart denne til en tredjeperson. Retten til
avkastningen vil normalt utgjgre en vesentlig eierbefgyelse over gjenstanden. Dette vil som
hovedregel veere tilfelle for bAde bgrsnoterte og ikke-bgrsnoterte aksjer. Dersom giver eller
arvelater har tatt forbehold om avkastningen av aksjene vil radigheten saledes normalt ikke
kunne anses & ha gatt over.

3.2 -- Nar kun én aksjeklasse er tillagt visse rettigheter

Aksjelovgivningen apner for at det kan veere ulike aksjeklasser der aksjeklassene har ulike
rettigheter. Vedtektene kan for eksempel bestemme at kun A-aksjene skal ha stemmerett og
fortrinnsrett til utbytte. Giver eller arvelater vil i slike tilfeller ikke lenger ha rettigheter knyttet
til aksjene. Mottakerne vil ofte fa stgrre radighet over selskapet pa et senere tidspunkt ved at
det knyttes starre rettigheter til B-aksjene, ved at aksjeklassene gjgres om til én aksjeklasse
eller ved at ogsa A-aksjene overfgres til mottakerne av B-aksjene. Det er ofte giver eller
arvelater som bestemmer dette i egenskap av eier av A-aksjene, men det vil ikke alltid veere
tilfelle at mottakerne av B-aksjene mottar ytterligere radighet over selskapet. B-aksjene ma
derfor anses ervervet ved overfgringen. Dette gjelder ogsa der aksjeklassene opprettes i
forbindelse med et planlagt generasjonsskifte.

Det er nzerliggende a se det slik at det erverves radighet over B-aksjene ved overfagringen,
0g at det erverves ytterligere radighet over selskapet dersom aksjene blir tillagt andre
rettigheter eller mottaker mottar A-aksjer. Dersom verdien som legges til grunn for
arveavgiftsberegningen hadde veert influert av hvilke rettigheter som hadde veert knyttet til
aksjene i aksjeklassen, ville det vaert naturlig a foreta avgiftsberegning ved overfaringen og
eventuelt ny avgiftsberegning dersom ytterligere radighet over selskapet hadde blitt overfart
til mottakerne av B-aksjene. Dette vil ikke veere aktuelt ved overfaring av ikke-bgrsnoterte
aksjer i dag, idet verdien etter aal. 8 11 A settes til 60 eller 100 % av aksjenes andel av
selskapets samlede skattemessige formuesverdi, og den er lik uansett hvilke rettigheter som
er knyttet til aksjene.



4 Tidspunktet for verdsettelse

4.1 -- Bgarsnoterte aksjer

Det er verdien pa tidspunktet for radighetservervet som skal legges til grunn ved
arveavgiftsberegningen, jf. aal. 88 11 og 9. Dersom det ikke foreligger kurs pa dato for
radighetservervet, benyttes nsermeste dato frem i tid.

4.2 -- lkke-bgrsnoterte aksjer i norske selskaper

Ikke-bagrsnoterte aksjer i norske selskaper skulle tidligere verdsettes til 30 eller 100 % av
aksjenes forholdsmessige andel av selskapets samlede skattemessige formuesverdi pr. 1.
januar i det aret radigheten over arve- eller gavemidlene ble ervervet, jf. aal. § 11 A tredje
ledd.

For arv med radighetstidspunkt fra og med 1. januar 2009 og gaver med radighetstidspunkt
fra og med 14. oktober 2008 er den valgfrie rabatten redusert fra 70 til 40 %. Dette
innebeerer at mottaker kan velge mellom en verdsettelse til 100 eller 60 % av aksjenes eller
andelenes andel av selskapets skattemessige formuesverdi pr. 1. januar i det aret radigheten
over arve- eller gavemidlene ble ervervet, jf. aal. 8 11 A annet og tredje ledd. (Se avsnitt 5 for
unntak). Rabatten pa 40 % gjelder bare for verdier intill 10 millioner kroner — se punkt 5.2.1
nedenfor.

For 30 % (60%) -alternativet ble tidspunktet for verdifastsettelse (1. januar i ervervsaret)
inntatt i lovteksten i aal. 8 11 A med virkning fra 1. januar 2002. Prinsippet var i samsvar med
fast administrativ praksis ved tidligere radighetserverv.

| en Hayesterettsdom av 24. oktober 2002 (Rt. 2002 s. 1232) ble det fastslatt at den tidligere
bestemmelsen vedrarende 30 % -alternativet matte forstas slik at det var 30 % av
formuesverdien per 1. januar i aret forut for ervervsaret som skulle benyttes. Ved behandling
av saker med radighetserverv frem til 31. desember 2001 legges dette til grunn.

5 Verdsettelsesnormen (hvilken verdi som skal
benyttes som avgiftsgrunnlag)

5.1 -- Bagrsnoterte aksjer

Det er barskursen ved radighetservervet (dagen) som skal benyttes. Dersom det ikke
foreligger barskurs den dagen, benyttes barskursen pa naermeste dag frem i tid det
foreligger en slik verdi. Dersom det har veert omsatt aksjer til forskjellige kurser i lgpet av
dagen, kan man som utgangspunkt benytte den laveste.

5.2 -- Ikke-bgrsnoterte aksjer i norske selskaper

521 Formuesverdien

Aksjer i ikke-bgrsnoterte selskaper skal verdsettes til 60 eller 100 % av aksjenes
forholdsmessige andel av aksjeselskapets samlede skattemessige formuesverdi slik den
fastsettes etter skatteloven av 26. mars 1999 nr. 14 8§ 4-12 tredje og fjerde ledd. Aksjenes
verdi kan ikke settes lavere enn null, jf. forskrift fastsatt av Finans og Tolldepartementet til



utfylling og gjennomfaring mv. av skatteloven av 26. mars 1999 § 4-12-2 fgrste ledd annet
punktum.

Avgiftspliktiges mulighet til & velge en verdsettelse til 60 % av aksjenes eller andelenes andel
av selskapets skattemessige formuesverdi er begrenset til en verdi pa 10 millioner kroner.
Med verdi menes i denne sammenheng 100 % av aksjenes eller andelenes andel av
selskapets skattemessige formuesverdi.

Det skal kun veere et rabatt-tak for hver mottaker, uavhengig av hvor mange ganger en
person mottar aksjer/andeler i arve eller gave, eller hvem som er arvelater eller giver.

Finansdepartementet har tidligere uttalt at FIFU-prinsippet gjelder for gaver. Dette innebaerer
at dersom det overdras aksjer eller andeler som overstiger 10 millioner kroner i verdi, og
mottaker gnsker a nyttiggjere seg verdsettelsesrabatten fullt ut, s& skal rabatten ansees
benyttet pa de eldste aksjene farst.

Eks:
A mottar 20 aksjer i selskap B med en skattemessig formuesverdi pa 20 millioner kroner. A
velger & nyttiggjere seg verdsettelsesrabatten sa lang den rekker.

De 10 eldste aksjene skal her verdsettes til 6 millioner kroner, mens de resterende 10
verdsettes til full verdi. Korrekt avgiftsgrunnlag i dette tilfellet blir sdledes 16 millioner kroner.

A vil i dette eksempelet ha brukt opp hele sitt rabatt-tak, og alle senere erverv av ikke-
barnoterte aksjer eller andeler skal i forhold til arveavgiftsberegningen verdsettes til full verdi
(100 % av skattemessig formuesverdi).

Det presiseres at verdsettelsen knytter seg til skattemessig formuesverdi, og ikke
likningsverdi etter skatteloven § 4-12 tredje ledd.

For aksjer i utenlandske ikke-bgrsnoterte selskaper vises det til avsnitt 4.3.
Om fastsettelse av aksjeselskapets formuesverdi vises det til Lignings-ABC.

5.2.2 Nye regler for skattemessig verdsettelse av naeringseiendom —
iverksettelse for selskapsandeler som er gjenstand for arv og gave i 2009

| Ot. prp. nr. 1 (2008-2009) kapittel 3 er det foreslatt & gke ligningsverdiene for fast
neeringseiendom fra 2009 for formuesskatteformal. Dette vil fa virkning for
arveavgiftsberegning pa aksjer og andeler i selskap som eier slik nzeringseiendom, i og med
at skattemessig verdi av selskapets aktiva minus selskapsgjeld danner grunnlaget for slik
avgiftsmessig verdsettelse.

Lovgiver har videre lagt til grunn at de arveavgiftsmessige virkningene av det som fremgar
over skal inntre allerede fra starten av 2009, og det er derfor vedtatt en overgangsregel som
innebzerer at ligningsverdier for naeringseiendom ved fastsetting av arveavgift pa
selskapsandeler som er gjenstand for arv eller gave i 2009, skal oppjusteres med 60 prosent.
Overgangsregelen skal gjelde i tidsrommet 1. januar 2009 — 31. desember samme ar. Fra og
med 1. januar 2010 vil den vedtatte gkning i ligningsverdiene til naeringseiendom medfarer
automatisk oppjustering av arveavgiftsgrunnlaget til ikke-bgrsnoterte aksjer og
selskapsandeler i selskaper som eier slik eiendom.

Overgangsregelen innebaerer at ligningsverdiene til naeringseiendom i ansvarlig selskap og
kommandittselskap skal oppjusteres med 60 prosent. Begrepet naeringseiendom skal etter
avgrenses pa samme mate som i bestemmelsen i skatteloven § 4-10 tredje ledd (med



forskrifter). Dette omfatter i utgangspunktet all eiendom som i dag regnes som annen fast
eiendom, jf. takseringsreglene § 2-1-1. Med naeringseiendom menes ogsa bolig og
fritidseiendom som leies ut i neeringsvirksomhet.

Bolig og fritidseiendom for gvrig omfattes ikke, men skal verdsettes etter gjeldende regler.
Forslaget avgrenses ogsa mot naeringseiendom knyttet til kraftverk, jord- og
skogbrukseiendommer. For en neermere omtale av hvilke naeringseiendommer dette
omfatter, vises det til Ot. prp. nr. 1 (2008-2009) kapittel 3.

Satsen for oppjustering er (som for formuesskatteformal) basert pa et mal om at
ligningsverdiene til neeringseiendommer etter oppjusteringen i gjennomsnitt skal utgjare 40
prosent av eiendommenes markedsverdi.

Selskaper kan eie fast eiendom indirekte gjennom datterselskaper og andre underliggende
selskaper. | det aktuelle selskapets ligningspapirer vil aksjer eller selskapsandeler fgres opp
med skattemessig formuesverdi, dersom datterselskapet er et ikke-bgrsnotert selskap.
Datterselskapets skattemessige formuesverdier vil saledes ligge innbakt i
arveavgiftsgrunnlaget til selskapsandelen som overfgres. Overgangsregelen innebaerer ogsa
at ogsa verdiansettelsen av neeringseiendom i datterselskaper og andre underliggende
selskaper ma oppjusteres med 60 prosent ved fastsettingen av arveavgiftsgrunnlaget for
ikke-bgrsnoterte aksjer og selskapsandeler som overfgres ved arv eller gave i 2009.

Dette innebzerer ogsa at naeringseiendom i ansvarlig selskap og kommandittselskap som
eies av ikkebgrsnoterte aksjeselskap skal oppjusteres.

Samtidig skal sikkerhetsventilen for neeringseiendom i formuesskatten ogsa fa anvendelse i
forbindelse med arveavgift pa selskapsandeler. Dette innebaerer at dersom mottaker kan
dokumentere at oppregulert eiendomsverdi som andel av markedsverdien er hgyere enn 60
prosent, skal eiendomsverdien for det aktuelle avgiftsformal settes ned til 60 prosent av
markedsverdien.

5.2.3 Nystiftet aksjeselskap, generelt

Aksjene i et nystiftet ikke-bgrsnotert aksjeselskap skal i stiftelsesaret som utgangspunkt
verdsettes til 60 eller 100 % av aksjenes palydende. Aksjenes palydende er aksjenes andel
av aksjekapitalen, slik at summen av alle aksjenes palydende belgp tilsvarer aksjekapitalen i
selskapet.

5.24 Nystiftet aksjeselskap, overkurs

Nar det i tillegg til aksjenes palydende er betalt inn overkurs og selskapet overfares som arv
eller gave i stiftelsesaret, skal aksjene verdsettes til 60 eller 100 % av aksjenes palydende og
overkurs. Verdsettelsesprinsippet er lovfestet pa skatterettens omrade, jf. skatteloven § 4-13
farste ledd farste punkt. Aal. § 11 A viser ikke til bestemmelsen. Likevel ma prinsippet fa
tilsvarende anvendelse pa arveavgiftsrettens omrade. Dette er uttrykkelig uttalt i forarbeidene
til endringen i selskapsskatteloven § 2-2 nr 4 farste punkt. | forhold til arveavgift gjelder dette
for radighetserverv fra og med 1. januar 2000. Bestemmelsen er na plassert i skatteloven §
4-13 farste ledd farste punktum.

Et slikt innskudd i et selskap som overfares i stiftelsesaret, kan ogsa fere til at
gjennomskjeering ma vurderes. Det ma bero pa en konkret vurdering om gjennomskjaering
skal foretas. Et tungtveiende moment vil vaere om midlene som har blitt overfart, har eller vil
fa en naturlig funksjon i selskapet. Gjennomskjeering er behandlet under avsnitt 5.3.2.



Uansett om selskapet blir overfart som arv eller gave i stiftelsesaret, kan innbetaling av
overkurs som overstiger stiftelsesomkostningene bli ansett som gave. Det antas at
overkursen kan ansees som en rettshandel som faller inn under gavebegrepet i aal. § 2
syvende ledd. Et slikt innskudd kan vaere avgiftspliktig i henhold til aal. § 2 farste ledd
bokstav e. Forutsetningen er at visse aksjoneerer innbetaler overkurs eller hgyere overkurs
enn andre aksjonaerer uten noen form for vederlag/saerrettigheter.

5.2.5 Nystiftet aksjeselskap, omdannelse

Aksjene i et nystiftet ikke-bgrsnotert aksjeselskap som er omdannet fra personlig virksomhet
skal settes til 60 eller 100 % av den skattemessige formuesverdien pa
omdannelsestidspunktet.

5.2.6 Endring av antall aksjer uten at aksjekapitalen er endret

Dersom antallet aksjer i selskapet er endret i tiden mellom 1. januar og radighetstidspunktet
uten at ny kapital er innbetalt, skal selskapsverdiene pr. 1. januar fordeles pa det antall
aksjer som foreligger ved radighetstidspunktet.

5.2.7 Valgadgang

Innenfor rabatt-taket pa 10 millioner kroner kan den avgiftspliktige velge om vedkommende
vil benytte 60 eller 100 % av aksjenes verdi fastsatt pa tidligere nevnt mate. Det er ikke
anledning til & velge andre prosentsatser eller andre verdier.

Ved privat skifte av dgdsbo, ved gaveutdelinger og utdelinger fra uskiftebo ma valget i
utgangspunktet foretas fgr innsendelse av arve- eller gavemeldingene. Under offentlig skifte
ma valget foretas far utlodning. Avgiftsmyndigheten skal legge 60 % til grunn dersom
avgiftspliktige ikke har foretatt et uttrykkelig valg, og utdelingen ikke overstiger rabatt-taket.

| avgiftsvedtaket skal det fremga hvilken prosentsats som er benyttet, og den avgiftspliktige
skal samtidig gis en kort frist til & be om at den andre prosentsatsen legges til grunn.

5.3 -- Ikke-bgrsnoterte aksjer i utenlandske selskaper

For arve- og gaveoverfgring av ikke-bgrsnoterte aksjer i utenlandske selskaper hvor
radigheten er ervervet tidligere enn 1. januar 2002, settes verdien til 30 % av aksjenes
antatte omsetningsverdi pr. 1. januar i det aret radigheten erverves. Den avgiftspliktige kan i
stedet velge & benytte 100 % av aksjenes antatte omsetningsverdi pr. 1. januar i det aret
radigheten erverves.

For arve- og gaveoverfgring av ikke-bgrsnoterte aksjer i utenlandske selskaper hvor
radigheten er ervervet tidligst 1. januar 2002, verdsettes aksjene til 30 % av aksjenes antatte
omsetningsverdi eller til 30 % av aksjenes forholdsmessige andel av selskapets samlede
skattemessige formuesverdi etter norske skatteregler dersom avgiftspliktige krever det og
kan sannsynliggjgre verdien, jf. aal. § 11 A farste ledd tredje punktum. Den avgiftspliktige
kan i stedet velge & benytte 100 % av denne verdien, jf. aal. § 11 A annet ledd. Det er
verdien pr. 1. januar i ervervsaret som er avgjgrende, jf. aal § 11 A tredje ledd.

For arveoverfaringer av ikke-bgrsnoterte aksjer i utenlandske selskaper hvor radigheten er
ervervet tidligst 1. januar 2009, og gaveoverfgring av ikke-bgrsnoterte aksjer i utenlandske
selskaper hvor radigheten er ervervet tidligst 14. oktober 2008, verdsettes aksjene til 60 %
av aksjenes antatte omsetningsverdi eller til 60 % av aksjenes forholdsmessige andel av



selskapets samlede skattemessige formuesverdi etter norske skatteregler dersom
avgiftspliktige krever det og kan sannsynliggjare verdien, jf. aal. § 11 A farste ledd tredje
punktum. Den avgiftspliktige kan i stedet velge a benytte 100 % av denne verdien, jf. aal. §
11 A annet ledd. Det er verdien pr. 1. januar i ervervsaret som er avgjgrende, jf. aal § 11 A
tredje ledd.

Rabatt-taket pa 10 millioner kroner kommer til anvendelse ogsa ved overdragelse av ikke-
barsnoterte aksjer i utenlandsk selskap.

5.4 -- AKksjer i boligaksjeselskap

Aksje eller aksjer i et aksjeselskap som gar inn under reglene om boligselskap og som ikke
er eget skattesubjekt, jf. skatteloven 8§ 7-12, verdsettes til den antatte salgsverdien av den
delen av den faste eiendommen boretten knytter seg til, jf. aal. § 11.

For hvilke boligselskaper som omfattes av reglene vises det til Lignings-ABC.

5.5 -- Aksjeklasser

551 Generelt

Flere aksjeklasser i et selskap betyr at det er knyttet andre rettigheter eller plikter til en eller
flere av aksjene i forhold til de gvrige. Det kan for eksempel veere at en del av aksjene gir
stemmerett mens de gvrige ikke gjar dette.

5.5.2 Ved bgrsnoterte aksjeselskaper

| noen selskaper er aksjeklassene gjenstand for egen kursnotering. Aksjer i samme selskap
kan da ha ulik kurs. Utover dette tas det ikke seerskilt hensyn til denne faktoren.

5.5.3 Ved norske ikke-bgrsnoterte aksjeselskaper

Da verdsettelsen beror pa aksjenes andel av selskapets samlede skattemessige
formuesverdi, vil det ikke bli tatt hensyn til aksjeklasser ved verdifastsettelsen.

5.5.4 Enkelte definisjoner
e konvertible aksjer: Aksjene i klassen kan byttes mot aksjer i en annen klasse.

o preferanseaksjer: Aksjer som gir fortrinnsrett til utbytte og andre utbetalinger.
o stamaksjer: Det motsatte av preferanseaksijer.

5.6 -- Goodwill og andre "skjulte verdier"

5.6.1 Ved bgrsnoterte aksjeselskaper

Verdien av goodwill eller andre skjulte verdier (f.eks. immaterielle rettigheter) vil gi seg utslag
i bgrskursen. Utover dette blir det ikke tatt hensyn til dem.



5.6.2 Ved norske ikke-bgrsnoterte aksjeselskaper

Goodwill medregnes ikke i selskapets formue ved beregningen av aksjenes andel av
selskapets skattemessige formuesverdi, jf. skatteloven § 4-2 fgrste ledd bokstav f.
Selvutviklede immaterielle rettigheter inngar heller ikke i selskapets formue, jf. skatteloven §
4-2 forste ledd bokstav e. Andre "skjulte verdier" omfattes heller ikke med mindre de medtas

i selskapets formue, jf. skatteloven § 4-12 tredje ledd, jf. Finansdepartementets forskrift av
26. mars 1999 nr. 14 § 4-12.

5.7 -- Grupper av aksjer

5.7.1 Ved bgrsnoterte aksjeselskaper

Som hovedregel vil bgrskursen veere avgjgrende. Det kan imidlertid tenkes enkelte
seertilfeller hvor antatt salgsverdi etter en konkret vurdering ma settes hayere eller lavere enn
bgrskursen pga. antallet aksjer som overfgres.

5.7.2 Ved norske ikke-bgrsnoterte aksjeselskaper

Antall aksjer som overfares influerer ikke pa aksjenes andel av selskapets samlede
skattemessige formuesverdi, jf. aal. 8 11 A og skatteloven 8§ 4-12 tredje og fjerde ledd.

5.8 -- Pensjonsforpliktelser

5.8.1 Utgangspunkt

Under dette punkt behandles selskapets pensjonsforpliktelser, ikke forpliktelser som
mottaker selv hefter for og som er patatt av vedkommende som vilkar for ervervet av
aksjene. Hvor det er mottaker som patar seg pensjonsforpliktelser kan disse fratrekkes
bruttoverdien av de avgiftspliktige midler etter aal. § 15 fgrste ledd.

5.8.2 Ved bgrsnoterte aksjeselskaper

Forpliktelser til & utrede pensjoner kommer ikke seerskilt til fradrag i barskursen.

5.8.3 Ved norske ikke-bgrsnoterte aksjeselskaper

Ved fastsettelsen av formuesverdien av selskapet kommer ikke plikten til & utrede pensjoner
til fradrag, jf. skatteloven § 4-3 fgrste ledd bokstav c.

5.9 -- Vedtekter, aksjoneeravtaler mv.

59.1 Ved bgrsnoterte aksjeselskaper

Vedtekter, aksjonaeravtaler mv. kan gi seg utslag i bgrskursen. Utover dette tas det ikke
hensyn til disse faktorene.

5.9.2 Ved norske ikke-bgrsnoterte aksjeselskaper

Da verdsettelsen beror pa aksjenes andel av selskapets samlede skattemessige
formuesverdi, tas det ikke hensyn til vedtekter, aksjoneeravtaler mv. ved verdifastsettelsen.
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5.10 -- Verdsettelse som legges til grunn ved dgdsboskifte,
skiftetakster og andre takster

5.10.1 Ved bgrsnoterte aksjeselskaper

Dersom det ved skiftet er lagt til grunn en hgyere verdi pa aksjene enn det barskursen var
ved arvefallet, legges verdien ved skiftet til grunn, jf. aal. 8 11 tredje ledd.

Dersom det ved skiftet er lagt til grunn en lavere verdi pa aksjene enn den verdi som loven
bestemmer, er avgiftsmyndigheten ikke bundet av dette.

Dersom en gjenlevende ektefelle ved skifte av felleseie overtar bgrsnoterte aksjer etter
skiftetakst i henhold til skifteloven 8§ 125, legges skiftetaksten til grunn, jf. aal. § 11 fjerde
ledd.

5.10.2 Ved norske ikke-bgrsnoterte aksjeselskaper

Det kan som utgangspunkt ikke legges til grunn en annen verdi enn 60 eller 100 % av
aksjenes andel av selskapets samlede skattemessige formuesverdi, jf. aal. § 11 A farste og
annet ledd. Se imidlertid punkt 6 under.

6 Endring av norsk ikke-bgrsnotert aksjeselskaps
formuesstilling i perioden mellom 1. januar i
ervervsaret og ervervstidspunktet

6.1 -- Hovedregel

Det skal normalt ikke tas hensyn til endringer i selskapets formuesstilling i tiden mellom 1.
januar og radighetstidspunktet. Far 1. januar 2009 gjaldt dette bade endringer som skyldtes
aksjoneerenes disposisjoner, slik som kapitalnedsettelser, kapitalforhgyelser, fisjon eller
fusjon, og endringer som er forarsaket av utenforliggende forhold, slik som
markedssvingninger mv.

Med virkning for gaver med radighetstidspunkt fra og med 14. oktober 2008, og arv med
radighetstidspunkt fra og med 1. januar 2009 gjelder det et unntak for det som i forarbeidene
er omtalt som "eierstyrte endringer”. Unntaket er tatt inn i aal. 8 11A siste ledd siste punktum.

6.2 -- Eierstyrte endringer

Fra Ot. prp. nr. 1 (2008-2009) hitsettes fglgende:

"Seerregelen i arveavgiftsloven § 11 A om verdsettelse per 1. januar i det ar radigheten til
arv- eller gavemidler gar over, medfgrer at endringer i verdien fram til radighetservervet ikke
fanges opp. Videre har bestemmelsen en svakhet ved at den gir rom for omgéaelser gjiennom
tilpasninger i tiden mellom 1. januar og radighetservervet. Er selskapets formuesstilling
forbedret i denne perioden som falge av overferinger fra eieren til selskapet, ma dette
vurderes med sikte pa eventuell giennomskjeering.

[...]
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Departementet foreslar at det ved verdsettelsen av ikke-bgrsnoterte aksjer/selskapsandeler
tas hensyn til eierstyrte endringer i selskapets aksjer/selskapsandeler og kapital i tidsrommet
mellom 1. januar og radighetservervet. Formalet med forslaget er & fa en riktigere
verdsettelse av aksjer/selskapsandeler, der eierne har foretatt enkelte disposisjoner i tiden
mellom 1. januar og radighetservervet som pavirker arveavgiftsgrunnlaget.

Departementet legger til grunn at endringer som skyldes ordinaer drift som utgangspunkt ikke
vil gi grunnlag for avvikende verdsettelse. Innenfor ordinger drift vil det kunne ligge
svingninger bade i positiv og negativ retning for selskapet.”

Vedtakelsen av aal. § 11 A var begrunnet med at man gnsket a finne fram til et enkelt og
hensiktsmessig prinsipp for verdsettelse av ikke bgrsnoterte aksjer. Det var videre et hensyn
bak reglene at en lav verdsettelse skulle vaere med a lette generasjonsskifter i sma og
mellomstore bedrifter. Vedtakelsen var ikke begrunnet med at man gnsket a innfgre en
avvikende regel mht. verdsettelsestidspunktet. Utgangspunktet for endringen i aal. § 11A ma
derfor veere at en forsgker a finne fram til korrekt verdi pa radighetstidspunktet.

Ved verdsettelsen vil det som hovedregel kunne tas utgangspunkt i formuesverdien pr. 1.
januar og foretas en justering for de etterfglgende endringer. Endringen i formuesforholdet
Skal i utgangspunktet hensyntas krone for krone. Ved innskudd av for eksempel fast
eiendom, er det saledes (i utgangspunktet) den verdi som er lagt til grunn ved innskudd av
kapital (normalt markedsverdi) som skal legges til grunn. Det vises til Ot.prp.nr. 1 s. 28 der
det fremgar at: "Ved en kapitalforhgyelse, ma for eksempel den fulle verdi av innskutt kapital
legges til verdien pr. 1. januar." Dette gjelder generelt, og dermed ogsa ved tingsinnskudd.

Selv om dette kan medfgre at den arveavgiftsmessige verdien av aksjene synker fra og med
1. januar det pafglgende ar (verdsettelse basert pa skattemessige verdier fra dette tidspunkt,
jf. aal. 8 11A), er dette en tilsiktet effekt for & motvirke tilpasninger mellom 1. januar og
radighetstidspunktet.

Hvis rabattaket ikke er brukt opp, vil man imidlertid kunne fa rabatt ogsa av den del av
grunnlaget som stammer fra den hensyntatte eierstyrte endringen.

Nedenfor er det redegjort for enkelte eksempler som kan hensyntas etter denne regelen.
Eier tilfgrer selskapet kapital

Dette vil veere typeeksempelet pa tilfeller som omfattes av aal. § 11A siste ledd siste
punktum.

Eks:

En far eier alle aksjene i et ikke-bgrsnotert aksjeselskap.

Skattemessig formuesverdi per 1. januar 2009 er 100 000 kroner. Den 1. mars 2009 blir
selskapet tilfart 1 million kroner i form av kontanter, med det formal & gjgre selskapet bedre
egnet til & mgte nedgangstider i finansmarkedet.

Den 1. juni samme ar overfgrer han samtlige aksjer i selsapet til sin datter, som velger &
verdsette selskapet til 100 % av skattemessig formuesverdi. Etter hovedregelen i aal. 8 11A
utgjer korrekt arveavgiftsgrunnlag i dette tilfellet 100 000 kroner. Spesialbestemmelsen i aal. §
11A siste ledd siste punktum innebeerer imidlertid at innskuddet p& 1 million kroner skal
hensyntas ved arveavgiftsberegningen. Korrekt arveavgiftsgrunnlag vil i dette tilfellet bli

1 100 000 kroner. Dersom mottaker i stedet hadde valgt & verdsette aksjene til 60 % av
skattemessig formuesverdi vil korrekt avgiftsgrunnlag blitt 1 100 000 x 60 % = 660 000
kroner.
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Eier tar ut kapital

Dersom selskapets formuesstilling er vesentlig forringet uten at det skyldes disposisjoner fra
de avgiftspliktige, kan det tas hensyn til dette. Dette fulgte tidligere av Finansdepartementets
rundskriv 9/92, som legger til grunn at det som hovedregel ikke skal tas hensyn til endringer i
selskapets formuesstilling mellom 1. januar og radighetstidspunktet. Rundskrivet apner
likevel for at dette kan gjares. | tilfeller der det skjer en vesentlig forringelse i selskapets
formuesforhold i tiden mellom 1. januar og radighetstidspunktet uten at endringene skyldes
den avgiftspliktige, skal det tas hensyn til verdiendringen ved verdsettelsen. Det er den som
erverver midlene som i denne sammenheng ansees som avgiftspliktig, jf. aal. § 3.

Det vil som hovedregel kunne tas utgangspunkt i formuesverdien pr. 1. januar og foretas en
justering for de etterfalgende endringer. Endringen i formuesforholdet ma korrigeres i
samsvar med prinsippet i aal. § 11 A, og den skattemessige endringen ma saledes medtas
med 60 eller 100 %. Det er den avgiftspliktige som ma dokumentere at det har skjedd en
vesentlig forringelse av selskapets formuesstilling samt arsakene til denne.

Eks:

En far eier alle aksjene i et ikke-bgrsnotert aksjeselskap.

Den 1. februar tar han ut et stort utbytte. Den 1. juni samme ar overfgrer han aksjer i selskapet
som gave til sine barn. Hvis barna skulle betale arveavgift av aksjenes andel av selskapets
samlede skattemessige formuesverdi pr. 1. januar, ville de matte betale avgift av et starre
belgp enn den skattemessige formuesverdien av aksjene pa det tidspunktet de mottok dem.
Nar det tas hensyn til verdiendringen ma det bli foretatt reduksjon i den skattemessige
formuesverdien pr. 1. januar med 60 eller 100 % av den skattemessige endringen

Arveavgiftsloven 8§ 11A siste ledd siste punktum vil lede til samme resultat, men uten at det
kan kreves at forringelsen méa ha veert vesentlig.

fisjon
Fisjon kan defineres som deling av et selskap.

Naveerende aksjeselskapslov og allmennaksjeselskapslov har i § 14-2 stilt opp vilkar for at et
selskap skal kunne fisjonere.

Det overdragende selskapet, dvs. selskapet som overdrar eiendeler, rettigheter eller
forpliktelser, kan fortsette som selskap eller det kan opphgre. | tilfeller hvor selskapet
fortsetter som selskap og selskapet erverves som arv eller gave i samme ar som fisjonen, vil
formuesstillingen til selskapet ofte veere vesentlig forringet i tiden mellom 1. januar og
ervervstidspunktet. Da vil det som i andre tilfeller hvor selskapets formuesstilling er vesentlig
forringet i denne perioden uten at dette skyldes den avgiftspliktige, kunne tas hensyn til
forringelsen, jf. avsnitt 5.2. For hvordan verdsettelsen da foretas, se avsnitt 5.2.

Det eller de overtakende selskap, dvs. selskap som ved fisjonen overtar deler av det
overdragende selskaps eiendeler, rettigheter eller forpliktelser, ansees a veere stiftet i
fisjonsaret. Dersom aksjene overdras i samme ar som fisjonen, skal aksjene som
utgangspunkt verdsettes til palydende. Dersom det i tillegg til aksjenes palydende er betalt
inn overkurs, skal aksjene normalt verdsettes til aksjenes palydende og overkurs. Det vil i
visse tilfeller kunne veere aktuelt a foreta gjennomskjeering.

Fusjon

Fusjon kan defineres som sammensmelting av et eller flere selskaper som derved gar opp i
et felles selskap.
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Nar radigheten erverves ved arv eller gave i det aret selskapet har fusjonert, vil det ikke
finnes noen verdi for den skattemessige formuen pr. 1. januar for det fusjonerte selskapet
fastsatt av likningsmyndighetene. Man ma da prave a finne fram til den skattemessige
formuesverdien selskapet ville hatt pr. 1. januar hvis det hadde fusjonert i tidligere ar.

Nar ingen av selskapene eier noe i det andre selskapet pr. 1. januar i fusjonsaret, finner man
den skattemessige formuesverdien til det fusjonerte selskapet ved & legge sammen de
skattemessige formuesverdiene til de to selskapene pr. 1. januar i fusjonsaret.

| tilfeller der det ene eller begge selskapene eier aksjer i det andre selskapet pr. 1. januar i
fusjonsaret, vil aksjeposten veere en av de aktiva som utgjer selskapets skattemessige
formuesverdi. Derfor skal kun den andelen av den skattemessige formuesverdien av
selskapene som tilsvarer den andelen som eies av andre enn det andre selskapet, tas med.

Eks:

Hvor selskap A eier 5 % i selskap B og selskap B eier 10 % i selskap A, skal 90 % av den
skattemessige formuesverdien av selskap A og 95 % av den skattemessige formuesverdien
av selskap B tas med ved verdsettelsen. Hvis man ikke hadde foretatt disse fradragene, ville
samme verdier blitt tatt med to ganger.

| tilfeller der et selskap pr. 1. januar i fusjonsaret eier 100 % av aksjene i selskapet det skal
fusjoneres med uten at det andre selskapet eier noe i det fgrste, legges den skattemessige
formuesverdien til morselskapet pr. 1. januar i fusjonsaret til grunn. Begrunnelsen er at den
skattemessige formuesverdien til datterselskapet er tatt med ved verdsettelsen av
morselskapet.

Andre tifeller som kan hensyntas med hjemmel i aal. 8 11A siste ledd siste punktum vil som
eksempel kunne veere tifeller der antall aksjer er endret uten at det samtidig er foretatt
motsvarende endringer i selskapskapitalen, eller der selskapet erverver eller selger egne
aksjer. Ogsa dette er tilfeller som i praksis ble hensyntatt ved verdsettelsen ogsa far
tilfayelsen av aal. § 11A siste ledd siste punktum.

6.3 -- Unntak; - gjennomskjeering

6.3.1 Generelt om gjennomskjaering

Dersom selskapets formuesstilling er forbedret i tiden mellom 1. januar og tidspunktet for
radighetservervet som falge av overfgringer fra eier (aksjonzer), og dette ikke rammes av aal.
§ 11A siste ledd siste punktum kan overfaringene ogsa vurderes neermere med tanke pa
gjennomskjeering. Det er den ulovfestede gjennomskjeeringsregelen som er utviklet gjennom
rettspraksis pa skatterettens omrade som er gitt anvendelse i forhold til arveavgift. Dette
folger av Finansdepartementets rundskriv R-9/92 og av Hgyesteretts dom gjengitt i Rt. 2006
s. 1199 (Nagell-Erichsen):

"Jeg kan ikke se at det er tvilsomt at det ogsa i forhold til beregning av arveavygift etter
omstendighetene vil veere riktig og ngdvendig & underkjenne tilpasninger som pa
illojal mate tar sikte pa a utnytte utformingen av regelverket med sikte pa a spare
arveavgift.”

| Rt. 2006 s. 1232 (Telenor-dommen) ble formalet med gjennomskjeering sammenfattet slik:
"Det er sikker rett at den skatterettslige virkning av privatrettslige disposisjoner som

utgangspunkt ma bedgmmes ut fra disposisjonenes reelle innhold. Bakgrunnen for
gjennomskjeeringsregelen er at det forekommer at den privatrettslige form blir sgkt
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utnyttet av skattytere for a oppna skattemessige fordeler som ikke er i
overensstemmelse med skattelovgivningens formal. Formalet med
gjennomskjeeringsregelen er a forhindre dette.”

Gjennomskjeering innebeerer saledes at man ved arveavgiftsberegningen gir reelle og lovlige
transaksjoner enn annen arveavgiftsmessig virkning enn det som normalt faglger av
regelverket. Det understrekes i den forbindelse at gjennomskjeeringsnormen er reservert
unntakstilfellene, og at det langt pa vei ma aksepteres at avgiftspliktige innretter seg slik at
arveavgiften blir lavest mulig.

6.3.2 Vilkarene for gjennomskjeering

Det er i nyere rettspraksis pa skatteomradet gjort forsgk pd & sammenfatte vilkarene for
gjennomskjeering. | Hgyesteretts dom inntatt i Rt. 1999 s. 946 (ABB-dommen), ble vilkarene
sammenfattet slik (ogsa gjengitt i Nagell-Erichsen-dommen):

"Gjennomskjeering kan ikke foretas utelukkende fordi en transaksjon er skattemessig
motivert. Men dersom de skattemessige virkningene fremtrer som hovedsaken, kan
det veere grunnlag for gjennomskjaering. Avgjarelsen beror pa en totalvurdering hvor
de sentrale spgrsmal er hvilken egenverdi disposisjonen har ut over
skattebesparelsen, og om det skatterettslige resultatet ved & fglge formen fremtrer
som stridende mot skattereglenes formal. Jeg understreker at lojalitetsvurderingen
ma foretas pa objektivt grunnlag uavhengig av partenes subjektive forhold.”

Det er saledes to vilkar som ma veere oppfylt for at gjennomskjaeringsnormen skal kunne
anvendes. For det farste ma disposisjonen(e) det er aktuelt & sette til side hovedsakelig
veere motivert ut fra et gnske om & spare arveavgift. Dette vilkaret refereres det ofte til som
at disposisjonen ma mangle egenverdi utover avgiftsbesparelsen. Det andre vilkaret er at det
arveavgiftsmessige resultatet ved a legge de omtvistede disposisjoner til grunn, vil stride mot
arveavgiftsreglenes formal. Dette er det sakalte illojalitetskriteriet.

| Telenor-dommen kommenteres vilkaret om manglende egenverdi slik:

"Det er etter dette et ngdvendig vilkar for gjennomskjaering at skattebesparelse
fremstar som den klart viktigste motivasjonsfaktor for disposisjonen. Dersom en
disposisjon inngar som ledd i et stgrre kompleks av disposisjoner, kan spgrsmalet om
skattebesparelse fremstar som den klart viktigste motivasjonsfaktor, ikke vurderes
isolert for hver enkelt disposisjon, men ma avgjgres ut fra en samlet bedgmmelse av
de disposisjoner som utgjar en naturlig helhet.

Fra statens side har det veert anfart at spgrsmalet om hva som er formalet med
disposisjonen, ma vurderes objektivt. Dette er jeg ikke enig i. | forhold til grunnvilkaret
for gjennomskjeering er det avgjgrende hva skattyteren ma antas a ha lagt vekt pa.

Dette innebaerer imidlertid ikke at den begrunnelse skattyter har gitt for disposisjonen,
uten videre skal legges til grunn. Hva som har veert den viktigste motivasjonsfaktor,
ma avgjeres ut fra en samlet vurdering av de opplysninger som foreligger i saken.
Dersom den dominerende virkning av disposisjonen er at skattyteren sparer skatt, og
denne skattebesparelse er av noe omfang, er det en sterk presumsjon for at denne
har veert den viktigste motivasjonsfaktor. | slike tilfeller ma det veere opp til skattyteren
& godtgjare at skattebesparelsen likevel ikke har veert den viktigste motivasjonsfaktor
for ham.”
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At det ved denne vurderingen kan veere aktuelt & vektlegge ulike hensyn noe forskijellig alt
ettersom pa hvilket skatte- eller avgiftsomrade man er, eller hvilke situasjoner
giennomskjzeringsnormen skal anvendes pd, fremkommer i Nagel-Erichsen-dommen:

"Ved vurderingen av om en disposisjon har tilstrekkelig egenverdi til & hindre
gjennomskjeering, ma det tas med i vurderingen at virkningene av disposisjonene kan
vaere mer ubetydelige for en arvelater enn for andre som foretar tilsvarende
disposisjoner. Dette vil szerlig veere fremtredende nar disposisjonen gjennomfares i
tilknytning til et neert forestdende dadsfall. Seerlig klart illustreres dette ved
vurderingen av negative konsekvenser. Selv rentekostnader som over tid kunne ha
veert meget tyngende, ma det i en slik situasjon normalt sees bort fra. De
investeringer som er foretatt av arvelater, vil dessuten ofte kunne reverseres av
arvingene umiddelbart etter arvefallet. Muligheten for en slik etterfglgende eliminering
av den risiko som skulle gi arrangementet tilstrekkelig egenverdi, vil ogsa matte
hensyntas.”

Dette innebaerer at det ved den naermere vurderingen av en eller flere disposisjoners
egenverdi, for eksempel kan veere ngdvendig & se hen til om man star overfor et arve- eller
gavetilfelle.

lllojalitetsvilkaret innebeerer at det etter en helhetlig vurdering av disposisjonens virkninger og
forretningsmessige egenverdi, avgiftspliktiges formal med disposisjonen og omstendighetene
for @vrig, vil veere i strid med avgiftsreglenes formal a legge disposisjonen til grunn for
arveavgiftsberegningen. Utgangspunktet ved denne vurderingen ma tas i formalet med den
konkrete regelen gjennomskjeering vurderes opp mot.

Det er seerlig i forhold til den gunstige verdsettelsesregelen i aal. 8 11 A det kan vaere aktuelt
a vurdere gjennomskjeering. Aktuelle situasjoner kan vaere nar en forutgaende
formuesoverfgring til et selskap antas @ ha sammenheng med den forestadende avgiftspliktige
overfgringen av aksjene i selskapet, og formuesoverfgringen ville ha blitt avgiftspliktig ved
direkte overfgring til de nye aksjongerene.

Eks:

En far plasserer sine private eiendeler som hytte, enebolig, mgbler og kunst i et tomt
selskap. Dette gjgr han for & spare arveavgift. Hvis man hadde godtatt denne
disposisjonen i forhold til avgiftsberegningen, ville avgiftsgrunnlaget ha blitt redusert
med 70 % for disse eiendelene. Dersom meningen er at han skal benytte disse
eiendelene som tidligere og selskapsformen har sma gkonomiske realiteter, kan
tilsidesettelse av selskapsformen vurderes.

Dersom det skal foretas gjennomskjeering, skal formuesoverfgringen fra aksjonaerene til
selskapet avgiftsberegnes som om det var en direkte overfaring fra giver til mottaker pa
tidspunktet for rddighetservervet av aksjene. Dette innebaerer at det ikke skal gis 70 %
avgiftsmessig reduksjon ved slike overfgringer av fast eiendom, lgsgre, fordringer mv.
Overfgres aksjer i andre ikke bgrsnoterte selskaper skal disse verdsettes til enten 30 eller
100 % av aksjenes andel av selskapets skattemessige formuesverdi.

Hayesterett har i dom av 12. november 2008 (Reitan-dommen) kommentert den ulovfestede
gjennomskjeeringsregelens anvendelse pa arveavgiftens omrade slik:

"Denne bestar av et grunnvilkar og en totalvurdering. Grunnvilkaret gar ut pa at det
hovedsakelige formal med disposisjonen har veert & spare skatt eller avgift. Dette er
et ngdvendig, men ikke tilstrekkelig vilkar for gjennomskjeering. For at
gjennomskjaering skal kunne foretas, kreves i tillegg at det ut fra en totalvurdering av
disposisjonens virkninger (herunder dens forretningsmessige egenverdi), skattyters
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eller den avgiftspliktiges formal med disposisjonen og omstendighetene for gvrig
fremstar som stridende mot skatte- eller avgiftsreglenes formal & legge disposisjonen
til grunn for beskatningen eller avgiftsfastsettelsen, se Rt-2007-209 (Hex) avsnitt 39
og Rt-2006-1232 (Telenor) avsnitt 47 med henvisninger til tidligere rettspraksis. Det
er tillatt & tilpasse seg skatte- og avgiftsreglene, men ikke & omga eller utnytte disse i
strid med det formal de har, jf. Hex-dommen avsnitt 42.

Etter min oppfatning kan det ikke veere tvilsomt at den form som ble valgt pa
formuesoverfgringen fra Marit og Odd Reitan til Ole Robert og Kjell Magnus, i stor
grad har veert arveavgiftsmessig motivert. Riktignok var arveavgiftsloven § 11A - som
ved lovendringen i 1992 ikke var med i odelstingsproposisjonens lovforslag, men ble
foreslatt under stortingsbehandlingen - ikke kjent da formuesoverfgringen ble
gjennomfart i begynnelsen av januar 1992. Som tidligere nevnt, gjaldt det imidlertid
ogsa far lovendringen i 1992 en gunstig verdsettelsespraksis for ikke-bgrsnoterte
aksjer. Den viktigste grunn for at aksjene i Rema 1000 Norge AS i fgrste omgang ble
tegnet av Odd Reitan alene, ma etter min mening ha veert & sgke & nyte godt av
denne gunstige verdsettelsespraksisen.

Jeg kan imidlertid ikke se at det var i strid med arveavgiftsreglenes formal at man ved
gjennomfgringen av det partielle generasjonsskiftet innenfor Reitan-konsernet i
begynnelsen av januar 1992 sgkte a nyte godt av de gunstige verdsettelsesreglene
som gjaldt ved overdragelse av aksjer. Formalet med arveavgiftsloven § 11A er &
lette gjennomfgring av generasjonsskifter i sma og mellomstore - ofte familieeide -
bedrifter, se Innst.O.nr.47 (1991-1992), side 18-19, jf. side 9-10. Det samme var
formalet med den tidligere ulovfestede verdsettelsespraksis. Ved at Odd Reitan stiftet
Rema 1000 Norge AS, og franchiserettighetene til Rema 1000-konseptet ble overfart
til dette selskapet far 98 % av aksjene ble overdratt til Ole Robert og Kjell Magnus
Reitan, kunne det partielle generasjonsskiftet giennomfares ved overdragelse av
aksjer. Man kunne antakelig ha kommet i samme posisjon ved a gjennomfgre en
fisjon. Den fremgangsmaten som ble valgt, var imidlertid like neerliggende og naturlig.

Som staten har papekt, kunne det partielle generasjonsskiftet ogsa ha veert
giennomfart pa den maten at Ole Robert og Kjell Magnus Reitan allerede ved
stiftelsen av Rema 1000 Norge AS hadde tegnet de aksjer de var tiltenkt. Denne
fremgangsmaten ville imidlertid ha utlgst betydelig arveavgift. Borgerne har i tilfeller
hvor de star overfor valgmuligheter som gir forskjellige skatte- eller avgiftsmessige
konsekvenser, ikke plikt til & velge det alternativ som gir hgyest skatt eller avgift. Sa
lenge det alternativ som blir valgt, er reelt og ikke fremstar som forretningsmessig
unaturlig, er det fullt lovlig & innrette seg slik at skatten eller avgiften blir lavest mulig.”

Det fremgar av dommen at det ikke er tilstrekkelig at en disposisjon er gjennomfart
hovedsakelig for & spare arveavgift. Det ma i tillegg kreves at disposisjonen strider mot en
eller flere bestemmelsers formal. Hva gjelder aal. § 11A, er formalet a lette
generasjonsskifter i familieeide bedrifter, og Hgyesterett fant at det ikke var grunnlag for en
ulovfestet gjennomskjeering der avgiftspliktige sgkte & utnytte nettopp dette formalet.

Skattedirektoratet legger til grunn at det fortsatt er slik at ikke enhver form for
skatteplanlegging med bakgrunn i aal. § 11A kan aksepteres, men dommen gir uttrykk for at
gjennomskjeeringsadgangen i denne typen tilfeller er begrenset.

Direktoratet legger til grunn at tilfgyelsen i aal. 8 11A vedrgrende "eierstyrte endringer”, se

punkt 6.2 over, vil begrense muligheten til a tilfare ikke-barsnoterte aksjeselskaper verdier,
uten at dette far virkning for arveavgiftsberegningen.
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6.4 -- Verdsettelse av aksjer som vederlag

Nar aksjer benyttes som vederlag, skal aksjene verdsettes til omsetningsverdien, pga. at
dette ikke blir ansett som arv eller gave.

Eks:

Mor overfarer en fast eiendom, verdt en million kroner, til datteren mot a fa et bestemt antall
ikke-barsnoterte aksjer i selskap A som delvis vederlag. For & avgjare hvor mye som er
mottatt som gave, ma man fastsette verdien av aksjene.

| disse tilfellene er det altsa salgs-/omsetningsverdien av aksjene som er avgjgrende.

6.5 -- Verdsettelsei forbindelse med fordeling av arven der ikke-
bgrsnoterte aksjer fordeles annerledes enn andel etter
arvelodden

Aal. 8§ 6 sammenholdt med aal. § 11 A skal forstas slik at det bare er den eller de arvinger
som far utlagt de ikke-bgrsnoterte aksjene som skal fa fordelen av den lavere verdi etter aal.
8§ 11 A, ved at avgiftsgrunnlaget reduseres.

Dette innebaerer at avgiftsmyndigheten ma verdsette de ikke-bgrsnoterte aksjene saerskilt
ved fordelingen av arvelodden iht. aal. § 6 i de tilfellene aksjene i det ikke-bgrsnoterte
selskapet ikke skal fordeles mellom arvingene etter arvelodden.

Utgangspunktet for denne verdsettelsen ma veere "omsetningsverdien" pa aksjene. Det er
denne verdien som vil bli lagt til grunn ved et skifte, dersom arvingene ikke kommer til en
omforent verdi, jf. skifteloven 88 61 og 65.

Eks (hentet fra NOU 2000:8 s. 138):

Et bo bestar av ikke-bgrsnoterte aksjer med omsetningsverdi 250 000 kroner og kontanter for
250 000 kroner. Aksjene har en skattemessig verdi pa 100 000 kroner. Verdien etter aal. § 11
A i 30- prosentalternativet, er da 30 000 kroner. Hvis det er to arvinger og arving A arver
aksjene og B kontantene, vil As avgiftsgrunnlag vaere 30 000 kroner og Bs avgiftsgrunnlag
250 000 kroner. Ved et senere salg av aksjene vil inngangsverdien pa As aksjer vaere 30 000
kroner, jf. skatteloven § 9-7.

Ogsa i tilfeller der selskapets skattemessige formuesverdi er kroner 0, men aksjene i
realiteten har en omsetningsverdi, skal avgiftsberegningen foretas pa nevnte mate. Hvis vi
benytter eksempelet ovenfor, men bytter ut den skattemessige verdien pa 100 000 kroner
med en skattemessig verdi pa 0 kroner, far vi falgende eksempel.

Eks:

Et bo bestar av ikke-bgrsnoterte aksjer med omsetningsverdi 250 000 kroner og kontanter for
250 000 kroner. Aksjene har en skattemessig verdi pa 0 kroner. Verdien etter aal. § 11 A, er
da 0 kroner. Hvis det er to arvinger og arving A arver aksjene og B kontantene, vil As
avgiftsgrunnlag veere 0 kroner og Bs avgiftsgrunnlag 250 000 kroner. Ved et senere salg av
aksjene vil inngangsverdien pa As aksjer veere 0 kroner, jf. skatteloven § 9-7.

Dersom arvingene i boet blir enige om en annen verdi og den er lik eller overstiger 60 % av

aksjenes forholdsmessige andel av selskapets skattemessige formuesverdi, kan denne
verdien benyttes ved fordelingen av arven, uansett om verdien settes hgyere eller lavere enn
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den antatte salgsverdien. Det ma eventuelt dokumenteres at denne verdien faktisk er
benyttet ved fordelingen.

Eks:

Et bo bestar av ikke-bgrsnoterte aksjer med omsetningsverdi 250 000 kroner og kontanter for
250 000 kroner. Aksjene har en skattemessig verdi pa 100 000 kroner. Verdien etter aal. § 11
A'i 60- prosentalternativet, er da 60 000 kroner. Det er to arvinger i boet. De blir enige om at
aksjene skal verdsettes til 90 000 kroner og at A skal motta aksjene. De kan bli enige om a
fastsette verdien av aksjene slik ettersom verdien er satt hgyere enn 60 % av aksjenes andel
av selskapets samlede skattemessige formuesverdi. Forutsetningen er at verdien faktisk blir
benyttet ved fordelingen, dvs. at A mottar aksjene og 80 000 kroner i kontanter og B mottar
170 000 kroner i kontanter. As avgiftsgrunnlag vil veere 60 000 kroner + 80 000 kroner =140
000 kroner, og Bs avgiftsgrunnlag vil veere 170 000 kroner. Ved et senere salg av aksjene vil
inngangsverdien pa As aksjer vaere 60 000 kroner, jf. skatteloven § 9-7.

6.6 -- Omsetningsverdien av ikke-bgrsnoterte aksjer

6.6.1 Innledning

| visse tilfeller er det ngdvendig for avgiftsmyndigheten a fastsette
omsetningsverdien/salgsverdien av ikke-bgrsnoterte aksjer i forbindelse med
arveavgiftsberegningen, se bl. a. punktene 6.1 og 6.2.

Ikke-bgrsnoterte selskaper er en uensartet gruppe i relasjon til omsetning av aksjer.
Punktene nedenfor gir derfor kun anvisning pa noen metoder for a finne en verdi for
selskapet og er ikke ment & veere uttsmmende.

6.6.2 Selskaper hvor det er stor omsetning av aksjer

| selskaper med stort antall aksjer og aksjoneerer, kan informasjon om salg av aksjene gi god
veiledning om aksjenes omsetningsverdi.

Denne informasjonen kan for en del selskapers vedkommende hentes i TDN-listen og andre
lister over omsetning av unoterte aksjer. For de gvrige selskapene kan slik informasjon
hentes i aksjebok eller aksjeeierregister.

6.6.3 Selskaper hvor det er liten eller ingen omsetning av aksjer

| selskaper med liten eller ingen omsetning av aksjer, kan man gjennom a benytte teoretiske
verdiberegningsmetoder estimere en totalverdi pa hele selskapet.

Avkastningsverdimetoden:

A inneha aksjer er i all hovedsak begrunnet i en forventet avkastning.
Avkastningsverdimetoden sikter bl.a. hen til hvilken gkonomisk verdi retten til utbytte -
likvidasjonsutbytte - og retten til & avhende aksjen har for minoritets- eller
majoritetsaksjonaeren. Det er kjgperens forventning om avkastning pa aksjene pa
verdsettelsestidspunktet, som vil vaere avgjgrende for antatt salgsverdi. Avkastningskravet er
normalt definert som forventet avkastning kapitalmarkedet tilbyr pa investeringer med
samme risiko som selskapet. Fire forhold star her sentralt: Forventet avkastning diskontering
av fremtidige kontantstrammer. Alternative plasseringer av avkastningen skal kompensere
investorene for hva de ellers kan tjene pa tilsvarende plassering av kapital. Kapitalmarkedet -
avkastningskravet bestemmes av lgnnsomheten for risikomessige sammenlignbare
markedsplasseringer. Samme risiko — avkastningskravet avhenger av selskapets risiko, dvs.
stor risiko er lik hgy forventet avkastning.
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Substansverdimetoden:

Verdsettelse etter substansverdimetoden kan benyttes dersom det fins et marked der alle
vesentlige eiendeler kan selges uavhengig av virksomheten og dersom eiendelenes verdier
er uavhengig av den virksomhet som drives i selskapet eller virksomhetens fremtidige
inntjeningsevne er sveert usikker. Substansverdimetoden tar utgangspunkt i
gjenanskaffelsesverdien av selskapets eiendeler justert for elde og annen verdiforringelse.
Verdsettelsen skjer pa basis av “going concern” verdier. Metoden er ofte anvendelig der det
eksisterer et marked hvor eiendelene kan selges uavhengig av virksomheten, eiendelenes
verdi er uavhengig av den virksomhet som drives i selskapet eller kjgp av bedriften er et
alternativ til kjgp av eget anlegg. Verdsettelse ut fra substansverdien ma ta hgyde for poster
som utestaende fordringer, varelager, aktivering/utgiftsfgring av investeringer og immaterielle
eiendeler, eiendom og anlegg, aksjer og andre verdipapirer, avsetninger etter god
regnskapsskikk, pensjonsforpliktelser, mv.

Eks:

Selskapet er et eiendomsselskap som eier fem neeringseiendommer som det leier ut.
Selskapet har ikke andre verdier. Selskapet driver ikke annen forretningsvirksomhet.
Selskapet har en del gjeld. | dette tilfellet bar substansverdimetoden benyttes. En ma i dette
tilfellet finne en verdi for hver av eiendommene. Man tar da utgangspunkt i
gjenanskaffelsesverdien av eiendommene justert for elde og annen verdiforringelse, dvs.
eiendommenes markedsverdi. Verdsettelsen av disse bgr normalt gjeres pa bakgrunn av
takst. En ma videre legge sammen verdien av eiendommene og trekke fra samlet gjeld. En vil
da fa en verdi for selskapet.

Avkastningsverdimodellen er den verdsettelsesmetode som antas & gi den mest korrekte
verdsettelsen i normaltilfellene, dvs. i tilfeller der det fgrst og fremst er arbeid og "know how”
som skaper inntektene. Substansverdiberegninger vil veere viktigst for eiendomsselskaper,
investeringsselskaper og shippingselskaper.

6.7 -- Fradrag for latent skattepliktig gevinst ved overdragelse av
aksje eller andel omfattet av aksjonaermodellen

| forbindelse med innfgringen av aksjonaermodellen er det vedtatt at arving/gavemottaker
skal tre inn i arvelaters/givers inngangsverdi og andre skatteposisjoner knyttet til den aksjen
eller andelen som overfgres (kontinuitetsprinsippet).

Dette kan innebaere at mottaker overtar en latent gevinst fra arvelater/giver. For a forhindre
dobbeltbeskatning skal det etter arveavgiftsloven § 14 femte ledd, gjares et fradrag ved
arveavgiftsberegningen med et belgp som tilsvarer 20 % av latent gevinst. Bestemmelsen
gjelder radighetserverv f.o.m. 1. januar 2006.

For mer informasjon om fradragsregelen, se kap. "Fradrag” i Handbok i arveavgift punkt 13.
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