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MERVERDIAVGIFTSLOVEN § 5 B NR. 4 - DEN AVGIFTSMESSIGE BEHANDLINGEN AV
BRUK AV ELEKTRONISKE HANDELSSYSTEMER

Det vises til Deres brev oversendt Skattedirektoratet fra Finansdepartementet 2003
sammen med sakens gvrige dokumenter.

Det opplyses at [N " ikk en avtale med QEIE___—- o1
tilgang til MR handelssystem SEEEEEEEE handelssystem for markedsplassene for egen-

kapital- og renteinstrumenter NN 1 fra f5r av, sammen med [

avtale med [l sosterselskap |G o tilgang til I som
handelssystem for det minins————— SN omsctter tilgang til de samme
handelssystemene videre til verdipapirforetakene. Verdipapirforetakene benytter systemene
nar de plasserer kjgps- eller salgsordre av finansielle instrumenter p4 vegne av sine kunder.
Det opplyses videre at ingen av avtalene inneberer kjgp av handelssystemer. Ved terminering
av avtalene ma |l ¢ ventuelt kjgpe brukerlisenser for & benytte systemene videre.

Overgangen til handelssystemet ||l 2002 opplyses & vere et viktig ledd i [N
strategi for 4 oppna gkt interesse for og handel i norske verdipapirer . Gjennom
B har et felles handelssystem. Dette
er en viktig fakfor 1 det & kunne tiltrekke ledende utenlandske meglerforetak til 4 bli medlem-

mer [ Utenlandske aktgrer star for en vesentlig del av handelen _
Gjennom og bruken av I cttcr det opplyste posi-

sjonert til 4 kunne beholde og gke denne andelen.

Som nevnt gir avtalen mellom oz IS, BN ilgang til handelssystemet
I o: B I ¢i1hy: disse tjenestene videre til sine medlemmer. I og med at leve-
ransene fra tilﬂemmene er ansett for 4 veere unntatt tjenester ma ogsd
leveransene fra IRtil etter Deres mening vaere unntatt fra avgiftsplikten. Etter
det opplyste kjsper I de samme tjenestene som de omsetter videre til medlemmene.

Det vises videre til Ot. prp. nr. 2 (2000-2001) avsnitt 7.2.5.5 hvor det etter Deres mening frem-
gar at det er tjenestens art som er unntatt samt at en underleverandgrs tjeneste kan veaere av
en slik karakter at den isolert sett er 4 anse som en finansiell tjeneste som er unntatt.

Etter Deres vurdering inneberer dette at de tjenester (Il <i¢per fra

omfattes av unntaket for finansielle tjenester. Det vises i denne sammenheng ogs4 til SDC-
dommen som gir retningslinjer for avgrensning av unntaket for finansielle tjenester, noe som
etter Deres mening stgtter Deres syn.
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I <1 etter det opplyste uenig i Oslo fylkesskattekontorets vurdering av at || NGz
etter forskrift nr, 121 fastsatt av Finansdepartementet 15. juni 2001 (reverse charge model-
len), skal beregne og betale merverdiavgift knyttet til kjgp av omtalte tjeneste.

Skattedirektoratet vil bemerke:

I henhold til merverdiavgiftsloven § 5b fgrste ledd nr. 4 unntas omsetning av finansielle
tjenester fra avgiftsplikt. Unntaket omfatter blant annet omsetning av verdipapirer og
tilsvarende virksomhet, samt forvaltning av verdipapir jf. henholdsvis merverdiavgiftsioven

§ 5b forste ledd nr. 4 bokstav e og f. Ogsd formidlingstjenester i tilknytning til omsetning av
finansielle instrumenter mv. vil vaere omfattet av unntaket jf. merverdiavgiftsloven § 5b forste
ledd nr. 4 bokstav e.

Unntaket er begrenset til 4 gjelde en kvalifisert art av tjenester. Den avgiftsmessige status for
tjenestene som ytes mé derfor vurderes isolert for hver virksomhet. En underleverandgr som
leverer en avgiftspliktig tjeneste vil derfor métte avgiftsbelegge denne, selv om tjenesteniet .
senere omsetningsledd vil veere en del av en avgiftsfri tjeneste.

Unntaket for finansielle tjenester som for eksempel finansieringstjenester jf. merverdiavgifts-
loven § 5b farste ledd nr. 4 bokstav b, m4 etter sin ordlyd tolkes i snever forstand, og antas
kun & omfatte tjenester som gjelder selve ytelsen av finansieringen. Andre finansielle tjen-
ester gjelder bestemte transaksjoner som etter ordlyden er av mer generell karakter. Eks-
empelvis vil dette gjelde tjenester som "utfdrelse av betalingsoppdrag” og "omsetning av
finansielle transaksjoner”.

Det fglger av Ot.prp. nr. 2 (2001-2001) at man ved tolkningen av reglene skal se hen til EUs
sjette avgiftsdirektiv artikkel 13 (B) (a) og (d) (1)-(6) og praktiseringen av denne innen EU, da
seerlig praksis fra Sverige og Danmark,

Av EU-domstolens dom av 5. juni 1997 (sak C-2/95) i saken mellom Skatteministeriet i
Danmark og Sparebankenes Datacentral (CDS) gar det frem av domspremissene at unntaket
fra avgiftsplikt ikke er avhengig av at tjenestene utfgres av en tjenesteyter som har et retts-
forhold med for eksempel en banks sluttkunde. Videre fremkom det at en finansiell tjeneste
som har karakter av en transaksjon kan bli utfert av ulike aktgrer som til sammen utgjgr den
"unntatte finansielle transaksjonen”. En forutsetning for at tjenesten skal vare unntatt fra
avgiftsplikt er at ytelsen sett under ett utgjor en sarskilt helhet som oppfyller de spesifikke og
vesentlige funksjoner for en unntatt transaksjon.

Det er i seg selv ikke nok at tjenesten er en del av en slik transaksjon, selv om den er en uunn-
veerlig del av transaksjonen. Transaksjonen ma4 bidra til 4 endre en juridisk posisjon i form av

4 gi, endre eller slette rettigheter eller forpliktelser mellom de impliserte parter. Tjenesten ma
altsa inngd som et ledd i selve den finansielle transaksjonen for & omfattes av unntaket. Dette
innebeerer at den som omsetter tjenesten ma ha ansvaret for 4 gjennomfgre hele eller deler av

den finansielle tjenesten som er omfattet av unntaket.
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Videre gir det frem at man m4 sondre mellom den fritatte tjenesteytelsen og levering av en
faktisk eller teknisk tjenesteytelse, som for eksempel at et databehandlingssystem stilles til
pengeinstitusjonens radighet. Det gar frem av dommen at man i disse tilfellene mé undersgke
omfanget av datasentralens ansvar overfor pengeinstitusjonene, herunder spgrsmélet om,
hvorvidt dette ansvar kun omfatter tekniske aspekter, eller om det ogsa omfatter trans-
aksjonenes spesifikke og vesentlige elementer.

Slik Skattedirektoratet forstar det vil all handel som foregar mellom jjjjiiredlemmene i det
markedet [l organiserer forega gjennom handelssystemene. [ililnedlemmenes
deltakelse i handelen er desentralisert gjennom elektroniske terminaler pa medlemmenes

' kontorer hvor disse har direkte tilgang til handelssystemene som eies og driftes av (i} I

\. handelssystemene blir motparter med henholdsvis kjgps- og salgsordre automatisk koblet

. sammen til avtaleslutning etter neermere bestemte prioriteringsregler.

I o dlemmene fir tilgang til handelssystemene ved 4 inngd en avtale med (I
-P har p4 sin side online tilgang til handelssystemene p4 bakgrunn av en avtale
med Det opplyses at det er i [l handelssystem i [JJii¢vs- os salgsordrene
blir koblet sammen til en avtaleslutning.

. Etter hva Skattedirektoratet forstar etableres en avtale, om levering av verdipapir mot

' penger, ved at en kjgps- og salgsordre kobles. Selve oppgjgret finner sted hos Verdipapir-
‘sentralen. Tjenesten antas etter dette & innebeerer at juridiske posisjoner endres i og med at

"avtaler om kjgp og salg av verdipapirer genereres i handelssystemene ved at kjaps- og
salgsordre kobles. Koblingen gjgres av og i Il systemer som befinner seg i ||

Det opplyses videre at hovedleverandgr og underleverander yter tjenester av samme art.
Begge yter tjenester som medfgrer en kobling av kjgps- og salgsordre av finansielle instru-
menter. Det opplyses videre at det mellom og Illlnedlemmene og mellom| N
og ] er en forutsetning at systemene fungerer slik at det lar seg gjare 4 legg inn kjgps- og
salgsordre og at slike ordre lar seg koble for det tilfellet det er grunnlag for det. I avtalen
mellom [N o [l or tilgang til IMM@Mer det krav til oppetid, minimumskapasitet
med hensyn til antall ordre og antall handler som skal kunne legges inn og "matches”. Avtalen
opplyses ogsa & angi hvordan koblingen skal skje. Dersom koblingen ikke finner sted eller
finner sted pd en méte som er i uoverensstemmelse med avtalen (og derved ogsa i uoverens-
stemmelse med bgrsens handelsregler og markedsprinsipper) har Illllctter det opplyste
ansvar for dette.

Skattedirektoratet antar etter det opplyste at de tjenester il leverer til il ma anses
som deler av den finansielle tjenesten som er omfattet av unntaket. Dette da det etter Skatte-
direktoratet syn foreligger en transaksjon som blir utfgrt av ulike aktgrer som til sammen
utgjgr den "unntatte finansielle transaksjonen”, Ytelsen utgjer videre, sett under ett, en sser-
skilt helhet som oppfyller de spesifikke og vesentlige funksjoner for en unntatt transaksjon.
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Transaksjonen bidrar til 4 endre en juridisk posisjon i form av & gi, endre eller slette rettig-
heter eller forpliktelser mellom de impliserte parter. Tjenesten inngér, etter Skatte-
direktoratets syn, som et ledd i selve den finansielle transaksjonen.

Vennlig hilsen

Anders Christensen
seniorrddgiver
Avdeling neering

Mia Cecilie Lindstad
Kopi: - Oslo fylkesskattekontor
- Finansdepartementet



